


发布本政策简报的原因
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在过去二十年中，越来越多的非洲国家得以加入主权债务体系。20 世纪 90 年代初，只有一

个非洲国家拥有主权信用评级——南非。甚至在 2006 年，还有 28 个非洲国家“未评级”。

如今，55 个非洲国家中有 32 个国家获得了三大信用评级机构 (CRA) 的一项或多项评级。

然而，当前的国际金融体系已不再适用。随着时间的推移，金融架构出现了重大缺陷——其设

计偏袒并优先考虑债权人。随后，借款国受到了限制，这可能会阻碍未来获得融资。有三家特

定的信用评级机构主导着该行业，并形成了该行业的全球寡头垄断。它们是：标准普尔信用市

场服务公司 (S&P)、穆迪投资者服务公司和惠誉公司。

尽管评级机构经常声称他们只是金融意见的发布者，但作为市场参与者，他们的信用评级比政

府、多边组织或最著名的金融出版商和记者的意见更有价值，对全球债务决策——包括非洲国

家的债务决策——具有广泛的影响力。

多年来，一些非洲国家拒绝接受 CRA 评估，认为这三巨头的方法未能反映非洲国家独特的环

境。Development Reimagined 发现，从 2011 年到 2024 年，12 个非洲国家至少有 29 份声

明反对 CRA 决定（附件一）。



续：发布本政策简报的原因
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非洲同行审议机制 ( APRM ) 和联合国非洲经济委员会也警告称，尽管非洲大陆的经济预测是

积极的，但主权信用评级却越来越差，三大评级机构“在评级中犯了重大错误”。这些评级机

构的评级给非洲大陆带来了切实的成本。事实上， Africa Practice 和 Africa No Filter 

的一份新报告发现，负面新闻头条每年给非洲大陆带来 42 亿美元的债务利息支出。

相比之下，世界各地都有本地信用评级机构，它们各自使用与三巨头不同的方法。因此，本地

信用评级机构可以就与三巨头的主要方法差异提供重要见解，并告知利益相关者这些差异如何

导致对非洲风险的评估方式不同。

针对非洲国家面临的挑战，CRA 提出的解决方案多种多样。一方面，有人认为非洲各国政府需

要更加努力地满足 CRA 标准，以获得更好的评级——例如，通过削减可能损害经济增长的支

出来降低债务水平。另一方面，有人敦促 CRA 改变其方法，通过改革其方法来减少偏见和主

观性。然而，只关注其中一个方面不足以实现长期、系统的变革——需要结合多种方法。

非洲政府采取更多行动
例如降低债务水平

利用非洲本土信用评级
机构并加强能力建设

例如收集数据

推动信用评级机构改革
例如改变现有评级方法

https://www.uneca.org/africa-sovereign-credit-rating-review-2023-year-end-outlook
https://africanofilter.org/our-research/the-cost-of-media-stereotypes-about-africa


续：本政策摘要的原因
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因此，本政策简报为非洲和国际政策制定者提供了七项建议，以“重新想象”非洲国家如何与

当地的信用评级机构和三巨头合作。

本政策简报是在 2024 年国际货币基金组织和世界银行年会上，Development Reimagined 与

Falémé Conseil 共同举办活动后编写而成。

改革当前信用评级机构所采用的方法。

投资本地数据生产并建立监管框架以增强本地影响力。

建立信用评级监管机构。

学习世界各地当地信用评级机构的经验教训。

利用现有的非洲信用评级机构。

非洲国家在与投资者和信用评级机构接触之前要做好充分的准备。

非洲各国政府必须就三大改革进行协调。

https://developmentreimagined.com/event-reimagining-credit-rating-agencies-for-african-priorities/


反对 CRA 裁决的非洲官员分布地图。
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1. 改革当前信用评级机构所使用的方法。

挑战：信用评级机构目前使用的评级方法面临两大方面的挑战：定量和定性。在定量方面，信

用评级机构始终使用多个经验变量来确定 90% 的信用评级变化，包括但不限于：人均 GDP、

GDP 增长、通货膨胀、非黄金外汇储备与进口的比率、经常账户余额与 GDP 的比率、债务违

约历史以及经济发展水平。此外，发展中国家的评级还受到另外两个变量的负面影响：国际利

率上升以及出口结构及其集中度。

这意味着，从非洲国家的信用评级形成的条件来看，非洲国家的债务可持续性在本质上处于劣

势，大多数非洲国家的劣势是在21世纪初减债和结构调整努力之后形成的。

解决方案：信用评级机构需要与非洲国家和机构更紧密地合作，利用不直接针对非洲国家的适

用定量指标。

非洲政府和机构还必须共同努力，找出定量评估中的挑战，例如缺乏数据（建议 2）。
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2. 投资本地数据生产并建立监管框架以增强本地影响力。

挑战： 非洲国家需要加强内部系统，以收集数据并与评级机构合作，确保评估公平。目前，

三大评级机构依赖的数据有限，这为主观评估创造了空间，最终导致基于三大评级机构的观点

的评估缺乏定量，过度倚重定性。这可能导致主观评估无法反映非洲经济现实。不幸的是，非

洲大陆的大多数积极进步和发展都没有反映在评级中，许多评级长期保持不变。

此外，三大机构的评估通常由不在欧洲大陆生活或工作的人员进行，因此对当地情况知之甚少

或一无所知，也没有能力掌握事态发展的时效性。2009 年欧洲危机后，欧盟实施的改革之一

包括成立欧洲证券和市场管理局 (ESMA)，负责监督欧盟的 CRA 业务。这为 CRA 业务监管如

何支持主权国家开展业务提供了一个有力的例子（方框 1）。

解决方案： 非洲国家和机构必须优先投资建设和加强数据能力、分析和传播。随着非洲国家

可靠和可信数据的可用性增加，这将为更多的自由裁量权创造更多空间。

非洲国家还应继续积极与联合国非洲经济委员会和非洲同行审议机制合作，通过联合报告等方

式提供基准测试和方法分析，以帮助缩小信息差距。

此外，非洲国家、机构和区域经济共同体应协调建立监管框架，监督和指导三巨头确保其评级

国家的本地影响力并遵守非洲当局制定的标准。
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3.建立信用评级监管机构。

挑战： 需要一个更高级别的监管机构来调查和管理信用评级纠纷，尤其是当低收入和中等收

入经济体的未来政策受到信用评级下调的影响时，因为信贷渠道进一步受限，借贷成本增加。

一个关键的例子是在新冠疫情期间，信用评级机构因加入 DSSI 倡议后立即下调四个非洲国家

的评级而受到联合国的批评，导致风险溢价上升。其他国家最初没有加入 DSSI，是因为担心

他们的评级被下调。

其他例子包括非洲各国政府可以驳回评级决定，但没有提出异议的机制。目前，在三巨头中，

穆迪是唯一一家拥有内部追索机制的公司，该机制仍然与外部视角脱节。

解决方案： 需要设立这样一个机构，赋予其权力和授权来监控一个国家评级与经济基本面之

间的争议或错位情况，并确保评级机构遵守既定的规则和原则，以便在国际层面上为非洲国家

提供更公平、更准确的信用评级。ESMA 的成立就是一个很好的例子，该机构负责监督欧盟评

级机构的运营（方框 1）。

总体而言，非洲国家和机构需要呼吁在国际层面上建立一个独立的监管机构来监督和监管信用

评级机构。或者，APRM 可以发展成为非洲大陆的内部监管机构。
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框 1. 欧盟对信用评级机构的监管。

2009 年，欧盟 (EU) 实施了一套强有力的监管框架，即《信用评级机构条例》(CRAR)，

以监督信用评级机构的活动，特别是“三巨头”。该条例是为了应对 2007-2008 年金

融危机，以提高信用评级机构的透明度、独立性和准确性，从而促进投资者保护和金

融市场稳定。CRAR 具体措施包括：

• 信用评级机构必须向欧洲证券和市场管理局 (ESMA) 注册才能在欧盟境内运营。

ESMA有权监督信用评级机构并采取执法行动，包括处以罚款和禁止信用评级机构在

欧盟境内运营。由于这些信用评级机构拥有强大的市场力量和影响力，ESMA 对其的

监管更为频繁和深入。

• 评级机构除了及时发布评级外，还必须披露更多关于其评级方法、数据来源和利益

冲突的详细信息，以确保市场参与者能够了解评级的得出方式并评估其稳健性。

• 为提高准确性，信用评级机构必须实施严格的程序来防止错误、识别和纠正错误，

并且在评级/评级展望下调的情况下，信用评级机构必须向公众披露任何变化及其相

关原因，并明确表明评级的任何潜在变化。

• 与其他机构不同，评级机构需要遵守更高的资本要求，此外还必须确保与其评级的

实体保持高度独立，以避免利益冲突。

https://www.esma.europa.eu/
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4.向世界各地的本地信用评级机构学习经验教训。

挑战： 2008 年金融危机后，由于金融监管框架和投资者的缺陷（投资者的决策标准与信用评

级紧密相关），评级机构的全球影响力被推到了风口浪尖。2011 年美国国会的一份金融危机

报告发现，穆迪和标准普尔被迫下调最初给予表现不佳的抵押贷款支持证券的虚高信用评级，

从而引发了 2008 年金融危机。1998 年亚洲金融危机也表明，评级机构可以强化经济体的兴

衰周期，资本市场会对投资和信贷水平的评级做出反应，进而系统性地影响评级，通常对发展

中经济体的评级最差。

然而，尽管三大评级机构仍控制着大部分市场，但世界各地有几家本地评级机构对当地市场有

更好的了解。本地评级机构比国际机构更了解当地金融市场和当地问题，也更受当地投资者的

认可和信任。对于非洲国家来说，非洲评级机构对于鼓励非洲内部投资和推动非洲大陆自由贸

易区 (AfCFTA) 的实施至关重要。

此外，当地评级机构根据其视角采用不同的方法。例如，中诚信国际考虑了制度优势等因素，

包括政府战略规划和执行，而三巨头往往忽略了这些因素，而更看重发言权和问责措施。此外，

如框 2 所述，南美评级机构与三巨头相比也存在关键的方法差异。

解决方案： 包括非洲国家、机构和非洲信用评级机构在内的主要利益相关方应与世界各地的

其他当地信用评级机构合作，交流让当地信用评级机构参与投资决策的信息和经验教训。非洲

同行审议机制可以再次在促进这种协调和知识转移方面发挥关键作用。

https://www.swp-berlin.org/publications/products/arbeitspapiere/The_Negative_Impact_of_Credit_Rating_Agencies_KS.pdf
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框 2：南美本地信用评级机构

近年来，南美洲的本地信用评级机构数量不断增加。这些机构为三大评级机构提供了

不同的视角，在评估该地区主权实体、公司和金融机构的信用状况方面发挥着至关重

要的作用。虽然全球信用评级机构通常优先考虑经济增长、财政健康和外债等因素，

但南美洲的机构往往更关注特定地区的因素，如政治风险、社会稳定和大宗商品价格

波动。以下是与三大评级机构的主要区别：

1. 区域重点——南美洲的信用评级机构对该地区独特的经济、政治和社会动态有更

深入的了解，并且经常根据该地区存在的特定风险和机遇调整其方法。

2. 重视政治风险——政治稳定对南美经济体至关重要，当地的评级机构密切关注政

府选举、政策和社会动荡等因素，从而评估政策变化和监管风险对发行人信用度

的潜在影响。

3. 社会和环境因素——一些机构已开始将 ESG 因素纳入其评级方法。这些因素包括

社会不公平、环境恶化和气候变化风险。

4. 大宗商品价格敏感性——许多南美经济体严重依赖大宗商品出口，因此容易受到

价格波动的影响。因此，当地信用评级机构将大宗商品价格预测纳入其分析，以

评估对财政平衡和外债的影响。

一些著名的南美信用评级机构包括：

• 奥斯汀评级巴西 – 专注于企业评级的机构，特别是基础设施和能源领域的评级。

• 巴西贝尔贝叶斯评级机构– 专门从事信用风险评估并为企业和金融机构提供评级

的机构。

https://www.spglobal.com/ratings/_division-assets/pdfs/guide_to_credit_rating_essentials_digital.pdf
https://bellsbayes.com/en/rating-methodologies-and-criteria/
https://www.austin.com.br/
https://bellsbayes.com/en/home-en/
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5. 支持现有的非洲信用评级机构和非洲联盟新成立的非洲

信用评级机构（AfCRA）。

挑战： 非洲本地信用评级机构对评级方法有着独特的见解。例如，August & Co 采用更具包

容性的方法，纳入了 40% 基于本地知识的定性数据，同时与受评估的国家或实体密切合作，

以更好地了解当地情况，确保评级充分知情。

其他本地评级机构（如 Sovereign Africa Ratings）已将非洲大陆的资产基础纳入考量，并

采用了更量化的方法。因此，非洲评级机构通常会发现，他们的评级结果比三巨头的评级结果

更好，因为他们考虑了自然资产和非正规部门等独特因素。

解决方案： 应鼓励投资者在参与非洲信用评级机构的工作时利用它们，以增强对非洲大陆独

特经济格局的了解，包括预测市场波动。因此， 非洲和国际利益相关者应支持非洲评级机构

在非洲大陆扩张，参与商业和主权评级。

此外，随着更多非洲信用评级机构的运营，提供可靠方法的公司将获得非洲联盟的认可，以保

证整体质量和可信度，确保客观性。除此之外，APRM 提出的非洲信用评级 (AfCRA) 也可以在

区域层面提供更大的服务，以补充现有非洲评级机构的工作。
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框 3：非洲信用评级机构（AfCRA）

非洲联盟（AU）正在推进在 2025 年前建立非洲信用评级机构（AfCRA）的计划，作为

支持信用评级体系改革的创新机制。非盟在 2002 年的《组织法》中首次提出了建立

非洲信用评级机构（AfCRA）的提议。AfCRA 旨在创建一个适合非洲国家独特经济状况

的信用评级机构，为非洲国家提供比三巨头更准确、更符合当地情况的信用评估。

2017 年 1 月，非盟国家元首和政府首脑会议进一步授权非洲同行审议机制 (APRM) 

支持成员国处理与信用评级机构相关的事务（框 4）。

具体而言，AfCRA 应通过以下三个方式在全球范围内树立标准：

1. 成为世界上最透明的主权评级机构；

2. 成为全球最本地化的主权评级机构；

3. 作为主权评级机构，我们创建了强大而可信的方法，使用数据来衡量实际的非洲

风险而不是感知的非洲风险。

通过深入了解当地经济状况，AfCRA 旨在提供其他视角，使各国能够以更优惠的利率

获得私人资本，从而增强投资者参与度并发展国内金融市场。

此外，鉴于非洲大陆已经有一些私营主权信用评级机构和泛非洲信用评级机构，这意

味着非洲信用评级机构有经验可以借鉴。这样一来，非洲信用评级机构就可以在降低

非洲大陆借贷成本研究中出现的高昂“非洲风险溢价”方面发挥核心作用。



十
三

6. 非洲国家在与投资者和信用评级机构接触之前要做好“功

课”。

挑战： CRA 是金融生态系统的一部分——尽管它们对资本成本和方向有影响，但它们并不是

万能的。然而，投资者往往会选择性地解读 CRA 评级，忽视他们认为无关紧要的因素。例如，

尽管非洲一些国家的评级为负面，但财富 500 强公司（如埃克森美孚和嘉能可）在非洲各地

进行了大规模投资，这些公司在非洲大陆创造了数十亿美元的巨额利润。

解决方案： 非洲国家应积极与潜在投资者接触，了解他们的优先事项和最重要的指标。通过

这样做，非洲国家可以更好地塑造和传达他们的叙述，确保他们独特的优势和挑战在全球金融

市场得到适当体现，以减少有偏见的风险认知。此外，非洲国家必须在与投资者接触之前制定

强有力的有针对性的投资计划，以确保积极参与，这有助于克服国家评级带来的潜在挑战。

此外，非洲国家在与评级机构合作之前必须做好充分的“功课”。在国家层面，他们必须考虑

评级机构的方法问题、分析质量或稳健性，以及缺乏数据。此外，非洲国家必须继续在其财政

部内建设内部能力和明确的战略，以加强与投资者和评级机构分析师的合作——例如通过评级

关系代理。
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框4：与信用评级机构合作的举措。

有多项举措支持非洲政府和机构与信用评级机构合作。其中包括：

非洲同行审议机制 (APRM) 是非洲联盟 (AU) 的一个实体，在建立和运营泛非洲信用

评级机构 AfCRA（方框 3）方面处于领先地位。2023 年，在第六届非盟财政和经济部

长专门技术委员会 (STC) 上，他们通过了一项宣言，支持建立一个由私营部门驱动、

自筹资金和持续发展的 AfCRA。2024 年，在第七届非盟专门委员会上，APRM 被敦促

加快 AfCRA 的运营。AfCRA 将于 2025 年 7 月启动，它将成为确保更公平的信用评

级和改变非洲国家负面风险认知的关键工具。

联合国发展计划署发起了“联合国开发计划署信用评级倡议”，支持非洲国家加强参

与国际资本市场，使各国政府在信用评级的管理和使用方面积累了丰富的经验。

联合国开发计划署和全球发展咨询公司AfriCatalyst于 2024 年启动了非洲信用评级

倡议，重新启动了这项工作。该倡议重点关注三个关键要素：

i) 包括数据方法和研究的非洲信用评级资源平台，

ii) 提供信用评级技术支持的顾问委员会，

iii)连接从事信用评级工作的专业人士的实践社区。

联合国开发计划署和 AfriCatalyst 组织了能力建设研讨会和区域研讨会，重点是通

过为参与者提供提高信用评级的工具来建立信用评级知识。这些研讨会聚集了埃塞俄

比亚、坦桑尼亚和肯尼亚等多个非洲国家。

https://www.undp.org/africa/credit-ratings-resource-platform/about-the-africa-credit-ratings-initiative
https://www.undp.org/africa/press-releases/undp-africa-and-africatalyst-host-regional-workshop-enhancing-credit-ratings-development-africa
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7. 非洲各国政府必须协调对“三巨头”的改革。

挑战： 非洲国家面临着来自三巨头方法论偏见的类似、普遍的挑战。这造成了一种“非洲风

险认知”，转化为非洲溢价，这意味着非洲国家为进入国际资本市场支付了更高的利率。这并

没有反映出在非洲投资的现实——正如对产生高额利润的自然资源采掘业的投资所表明的那样。

总体而言，非洲经济体的溢价被夸大了，因为影响评级的几个因素都是主观的。事实上，穆迪

的一份报告显示，根据客观数据，非洲资本基础设施项目的违约率低于欧洲、拉丁美洲和亚洲。

因此，某些行业的实际投资回报并未反映在所使用的 CRA 方法中。

解决方案：非洲各国政府和机构必须齐心协力，推动三巨头在非洲国家参与的具体方法改革。

在布雷顿森林机构会议或 G21 论坛等主要国际论坛上积极提出这些建议，将为改革提供强大

动力。这些变化将使人们更多地获得负担得起的融资，并减少现有的融资缺口和对外部融资的

依赖。

此外，鉴于南非将在 2025 年全年担任 G21 主席国，非洲领导人和其他发展伙伴应呼吁 G21 

启动信用评级机构和私营部门风险分析改革与监管工作流。G21 拥有金融背景，是启动这项工

作的合适机构。

https://www.economist.com/middle-east-and-africa/2024/11/14/to-get-more-capital-africa-needs-more-data#:~:text=One%20kind%20of%20risk%20is,and%2014.5%25%20in%20Latin%20America.
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刚果共和国 (1) 刚果共和国财政部 (2024) 目前正与评级机构发生争执，他们称其未能按时支付 3.63 亿美
元欧洲债券的最新票息。刚果否认其违约。

“刚果共和国谴责这些降级，这些降级完全是基于…… Commisimpex发起的无聊诉讼的影
响，” Aymar 刚果财政部长顾问埃比乌周五在一份声明中说道。

“刚果共和国坚称没有发生违约……该国于 2017 年 6 月 27 日及时向受托人付款。”来源

埃及 (3) 埃及财政部长萨米尔·拉德万 (2011) 指出，该国经济因持续一周的抗议活动而受到损害，
但否认该国经济已陷入混乱。来源

埃及财政部长穆罕默德·马伊特(2023) 表示：“降低埃及的信用评级反映了该国应对地缘政
治紧张等复杂全球挑战所带来的极端外部压力。”来源

埃及财政部长穆罕默德·马伊特阁下（2024），埃及财政部穆罕默德·马伊特强调，全球评
级机构穆迪最新决定将该国主权信用评级定为 Caa1，并将其未来前景下调为负面，“没有考
虑到政府当前的努力。”来源

加纳 (8) 加纳财政部长 Seth Terkper (2013) 指出：“（惠誉的决定）不公平，因为它没有承认我们
在预算中宣布并正在实施的非常严肃的财政整顿措施”。来源

加纳财政部长 Seth Terkper (2015) 于 1 月 17 日在首都阿克拉接受采访时表示：“评级
机构有自己的问题，所以他们希望被视为强硬的。”“这很困难，因为我们正从发展中国家
向中等收入国家转型，” Terkper说。“这意味着你从世界银行获得优惠融资的机会较少。”
来源

加纳财政部长 Ken-Ofori Atta 阁下（2020 年）在《金融时报》上问道：“评级机构是否开
始将我们的世界推入但丁地狱的第一层？”来源

财政部 (2022) 指出：“我们严重关切在这方面似乎存在针对非洲经济体的制度化偏见，而
很少考虑对非洲主权国家融资成本和融资渠道的不利影响。我们将继续积极支持全球对这一
庞然大物的抗议。”来源

https://www.africanews.com/2017/08/05/congo-republic-fights-ratings-downgrades-as-imf-reports-hidden-debts/
https://www.nbcnews.com/id/wbna41367662
https://www.sis.gov.eg/Story/189699/Finance-Minister-Fitch%27s-downgrade-of-Egypt%27s-credit-rating-reflects-geopolitical-tensions?lang=en-us
https://english.ahram.org.eg/NewsContent/3/12/516092/Business/Economy/Moody’s-downward-revision-for-Egypt-ignores-gov’t-.aspx
https://www.reuters.com/article/idUSL6N0I73G4/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2014-01-20/ghana-finance-minister-terkper-dismisses-credit-rating-downgrade
https://www.ft.com/content/1ab41f68-7e30-11ea-82f6-150830b3b99a
https://www.reuters.com/world/africa/after-moodys-cut-ghana-finance-ministry-says-ratings-agencies-biased-against-2022-02-07/
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加纳 (8) 财政部新闻稿 (2022) 指出：“不幸的是，值得注意的是，从地区来看，有充分的证据表明，
自疫情爆发以来，非洲大陆的主权国家遭受的负面评级行动比其他任何大陆都要多，尽管非洲
大陆的疫情影响相对可控。我们对这方面似乎对非洲经济体存在制度化的偏见深感担忧，因为
信用评级分析师对非洲主权信用持高度保守的态度，风险承受能力较低，几乎不考虑对非洲主
权国家融资成本和融资渠道的不利影响。”来源

加纳财政部长 Ken-Ofori Atta (2022) “尽管加纳在 2022 年实施了大胆的政策来应对宏观
财政挑战和债务可持续性，但政府对标准普尔下调加纳评级的决定感到失望”来源

加纳总统纳纳·阿库福-阿多 (2023) 批评评级机构通过不合理的评级下调加剧发展中国家的
财政挑战，将政府排除在资本市场之外，“将流动性危机转变为偿付能力危机”来源

加纳财政部长 Ken-Ofori Atta (2023) 表示，“评级机构是否开始将我们的世界推向但丁地
狱的第一层？”来源

肯尼亚 (1) 肯尼亚财政部长 Henty Rotich 阁下（2017 年）表示：“穆迪只是在进行自由评级。到目前
为止，我们只签订了两项评级合同。”来源

莫桑比克 (1) 莫桑比克经济财政部长马克斯阁下 Tonela (2023)，“最近对该国‘评级’的评估是基于追溯
框架的，尤其是在今年头几个月，这是工资改革影响非常大的时期”来源

纳米比亚 (1) 在 2017/18 财政年度预算执行仅 4 个月后就对纳米比亚的评级进行审查为时过早，因此评估
依据非常狭窄，可能包含对整个财政年度预算表现的推测性结论。来源

尼日利亚 (2) 尼日利亚联邦政府 (2017) 指出，虽然他们尊重穆迪做出这一决定的权利，但他们强烈反对这
一前提，并且必须解决该决定所依据的一些结论。来源

财政部长扎伊纳布·艾哈迈德 (2023) 不同意穆迪对该国信用评级的“意外”下调，坚称政府
已经在解决该机构的担忧。来源

塞内加尔 (1) 塞内加尔总统麦基·萨勒阁下在担任非洲联盟 (AU) 主席 (2023) 期间表示：“风险感知仍然
高于实际风险”。来源

南非 (6) 不同意穆迪投资者服务公司将南非银行评级从“稳定”下调至“负面”的决定，称其经济政策
有利于增长和竞争力。来源

我们不同意对南非政治风险的评估。政治辩论和对政策选择的激烈交流是民主制度的重要组成
部分。这不能被解释为政治不稳定。来源

持续的评级下调将导致许多人无法承受债务成本、资产价值（如退休金、其他储蓄和财产）贬
值以及可支配收入减少。来源

https://mofep.gov.gh/index.php/press-release/2022-02-07/moodys-downgrades-ghana-rating-to-caa1-and-stabilizes-the-outlook
https://www.reuters.com/world/africa/ghana-disappointed-by-sp-rating-downgrade-promises-turnaround-2022-08-08/
https://aprm.au.int/sites/default/files/files/2023-07/en-7th-edition-africa-sovereign-credit-rating-review-sm20230731192059strongcompression.pdf
https://www.economist.com/middle-east-and-africa/2023/05/25/african-governments-say-credit-rating-agencies-are-biased-against-them
https://www.theeastafrican.co.ke/business/Rotich-Moodys-ratings-Kenya-economy-debt/2560-4180340-ifyoooz/index.html
https://clubofmozambique.com/news/mozambique-says-causes-for-rating-downgrade-resolved-240001/
https://businesspost.ng/economy/nigeria-rejects-moodys-rating-downgrade/
https://businesspost.ng/economy/nigeria-rejects-moodys-rating-downgrade/
https://www.reuters.com/world/africa/moodys-downgrade-nigeria-came-surprise-finance-minister-2023-02-02/
https://www.economist.com/middle-east-and-africa/2023/05/25/african-governments-say-credit-rating-agencies-are-biased-against-them
https://www.sanews.gov.za/south-africa/cabinet-reacts-moodys-rating
https://www.treasury.gov.za/comm_media/press/2012/2012032901.pdf
https://www.google.com/url?q=https://www.reuters.com/article/idUSKBN2810FF/%23:~:text%3DJOHANNESBURG%2520(Reuters)%2520%252D%2520South%2520Africa%27s,finance%252C%2520said%2520in%2520a%2520statement.&sa=D&source=docs&ust=1729669979537906&usg=AOvVaw3lLKfogisuslkmxH0BB6ea
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南非 (6) “我们非常遗憾地注意到，目前三大信用评级机构均将南非评级定为低于投资级。来源

惠誉和穆迪进一步下调该国评级的决定令人痛苦。降级不仅会对我们的借贷成本产生直接影响，
还会限制我们的财政框架。来源

“虽然我们理解评级机构指出的根本原因，但我们认为，在这样一个危机时期，全世界都在重
新调整和重新定义其经济地位，这次发布任何降级都是在落井下石。”来源

坦桑尼亚 (1) 一位发言人 (2018) 指出，坦桑尼亚拒绝对信用评级做出负面展望。政府希望穆迪能与政府坐
下来讨论他们在审查后可能遇到的任何疑问。来源

突尼斯 (1) 突尼斯财政部长拉米亚·兹里比 (HE Lamia Zribi) (2017)，“惠誉对突尼斯信用评级的下调
是基于过时的信息，并对该国近期的欧洲债券交易产生了负面影响”来源

赞比亚 (3) 我们呼吁穆迪克制自己，不要对赞比亚进行评估，因为这种行为不符合国际最佳实践。穆迪对
赞比亚信用评级恶化的评估应该被忽略，因为其正确性并未与赞比亚政府的任何授权代表讨论
过。来源

应该被忽略，因为其正确性并未与任何政府授权代表讨论过。来源

“由于疫情加剧了该国主权债务的外部流动性受限，4 月 16 日该国被评为‘CC’，这意味着
该国在财务上处于高度脆弱的境地。此次评级下调对赞比亚来说意味着什么？赞比亚评级下调
反映了惠誉认为违约事件迫在眉睫的观点。”来源

https://www.treasury.gov.za/comm_media/press/2020/20200328%20Media%20statement%20-%20Reaction%20to%20ratings%20action%20by%20Moody's.pdf
https://www.treasury.gov.za/comm_media/press/2020/20201121%20Media%20Statement%20-%20Response%20to%20Ratings%20Agencies.pdf
https://www.mofep.gov.gh/sites/default/files/news/S&P-Global-Ratings-lowers-Ghana%27s-Long-Term-Rating-to-B.pdf
https://www.reuters.com/article/tanzania-ratings/tanzania-criticises-moodys-for-negative-rating-outlook-idUSL5N1QN4U8/
https://www.globalcapital.com/article/28mszy8uktxlln15939j4/emerging-markets/africa/tunisia-finmin-furious-with-fitch-over-ill-timed-rating-downgrade
https://www.bloomberg.com/news/articles/2015-09-28/zambia-tells-investors-to-ignore-unsolicited-moody-s-downgrade?leadSource=uverify%20wall
https://www.theafricareport.com/2543/zambian-kwacha-slumps-after-unsolicited-moodys-downgrade/
https://www.forbesafrica.com/economy/2020/09/25/zambias-credit-rating-downgraded-to-near-junk-status/
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